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COYUNTURA ECONOMICA

El impetu que a nivel mundial estd alcanzando el repunte de la actividad econémica, desde el segundo semestre
de 2016, es destacado en el dltimo informe de perspectivas econémicas mundiales publicado en octubre por el
Fondo Monetario Internacional (FMI, Informe WEQ). Las huevas proyecciones de crecimiento del FMI presentan
correcciones al alza para los afios 2017 y 2018, que exceden en 0,1% a las cifras proyectadas en abril, alcanzando
alzas de 3,6% y 3,7% respectivamente. Proyecciones de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) resultan coincidentes con el 3,7% de crecimiento estimado para el 2018 y agregan un descenso
de 3,6% en el 2019. Las revisiones generalizadas al alza en la Zona Euro, Japdn, Rusia y en las economias
emergentes de Europay Asia, compensan con holgura los ajustes a la baja en Estados Unidos y el Reino Unido.

Pese a las expectativas de crecimiento de la demanda mundial, los precios de las materias primas se mantienen
bajos, y los del petrdleo reflejan una oferta superior a lo previsto.

Para el caso de China, principal socio comercial del sector forestal de Chile, se presenta un ajuste al alza de la
proyeccidn de crecimiento para el 2017, alcanzando una cifra de 6,8%, frente al 6,6 % pronosticada en abril. Para
el 2018, la expectativa es que las autoridades mantendrdn una combinacidn de politicas expansivas, tendiente a
lograr la meta de duplicar el PIB real entre 2010 y 2020.

De acuerdo a conclusiones del FMI, los riesgos a corto plazo se presentan equilibrados, y la recuperacién podria
afianzarse debido a la confianza dominante en consumidores y empresas y a las condiciones financieras. Sin
embargo, a mediano plazo, los riesgos persisten, principalmente por incertidumbres en torno a la politica
econdmica y a tensiones geopoliticas. Se destaca como recomendacidn considerar este favorable repunte ciclico
como una oportunidad para abordar las principales tareas de la politica econémica como incrementar el producto
potencial asegurdndose que sus beneficios estén ampliamente distribuidos, adquirir resiliencia ante riesgos a la
baja y comprometer esfuerzos multilaterales para enfrentar los desafios comunes de una economia integrada.

En relacién a Latinoamérica, un factor preocupante es la caida de la inversién extranjera directa (IED). Un
informe de CEPAL (octubre 2017) destaca que la IED a nivel mundial para el 2016 alcanzé a 1.700 millones de
ddlares, registrando una caida de 2% respecto al 2015. Debido a la dindmica de las fusiones y adquisiciones en
sectores de alta tecnologia, las economias desarrolladas retomaron el protagonismo capturando el 59% la IED,
lo que representa un incremento de un 5%, mientras que las economias en desarrollo disminuyeron en un 14 %,
recibiendo en su conjunto el 37%de esta inversion. En el caso de América del Sur la IED presentd una baja de
9,3%, liderando esta caida Argentina (64%), Ecuador (43,7%) y Chile (40,3%). El mayor dinamismo en las nuevas
inversiones de la regién se manifiesta en el dmbito de las energias renovables.

El reciente proyecto de reforma tributaria enviado por Trump al congreso, propone la disminucién del impuesto
corporativo a las grandes empresas en EE.UU. de 35% a 20%. De ser aprobado podria representar un nuevo
factor de desincentivo para la creacidn de filiales en paises en desarrollo.

La economia chilena ha experimentado un alza en el precio del cobre, cuya libra ha subido de los US$ 2,1
registrados en octubre 2016 a US$ 3,1 en octubre 2017, lo que ha significado una cierta recuperacién del
dihamismo que tuvo. Al mismo tiempo, el délar se ha revaluado, contribuyendo positivamente a bajar el precio de
los productos importados, pero también a rebajar el estimulo a las exportaciones y los ingresos que el Estado
percibe por el cobre.

En el sector forestal, las exportaciones se han beneficiado por los mayores precios de los cuatro productos
principales como pulpas blanqueadas de pino y eucaliptus, madera aserrada y tableros contrachapados de pino,
factor que ha compensado bajas en volumen experimentadas para tres de ellos permitiendo al mes de octubre
acumular un alza de 4,2% en relacidén a periodo enero-octubre del 2016.
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INDICADORES ECONOMICOS
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Tasa de Desocupacion Nacional

Fuente: Banco Central de Chile

8
Octubre 6,7%
7 >
6 — ) —
% 5
4
3
2
efmamjjasond‘efmamjjasond‘efmamjjaso‘
2015 2016 2017

Tipos de Cambio Observado

Fuente: Banco Central de Chile

e D(lar == Euro

© 1.000

2 200 Octubre 740,87
E Vfw
*5 600 | e - S
© Octubre 629,55
3 400

[

g 200

>

o 0

8

o

emmjsn‘emmjsn‘emmjs‘

2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl



Mercado Forestal 6 Boletin N° 71, Diciembre 2017

( )
Comercio Exterior de Bienes
Fuente: Banco Central de Chile
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4 )
Precio del Cobre Refinado BML
(Bolsa de Metales de Londres)
Fuente: Banco Central de Chile
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
REGISTRARON UN ALZA DE 4,2%
Enero-Octubre de 2017

Durante el mes de octubre de 2017, las exportaciones forestales chilenas alcanzaron a US$
452 millones, representando una baja de 20,3% respecto de septiembre del mismo afio y un

alza de 14,4% en relacién a octubre
de 2016. Asi, el monto acumulado en
los diez primeros meses del presente
afio llegéd a US$ 4.515,1 millones, lo
que representa un alza de 4,2% en
relacién al mismo periodo del 2016. El
resultado mensual acumulado en estos
10 meses, logra revertir la baja que se
presenté durante los primeros seis
meses (-1,9%, en relacién al primer
semestre 2016). Esta tendencia fue
impulsada por los altos retornos de

Evolucion Mensual de las Exportaciones Forestales
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agosto y septiembre 2017 (US$571 y US$494 millones respectivamente). El alza registrada
en lo que va corrido del afio se explica preferentemente por el incremento en los precios de
exportacion de los cuatro productos principales, especialmente la pulpa blanqueada de
eucaliptus. Estos aumentos de precios han logrado compensar las bajas en los voltimenes
exportados, los que muestran variaciones negativas para tres de los cuatro productos
principales (pulpa blanqueada de pino, madera aserrada de pino y tableros contrachapados),
presentando un crecimiento, de 2,2%, solo en el caso del volumen exportado de pulpa

blanqueada de eucalipto.

Entre los principales
productos exportados,
también han mostrado una

tendencia de crecimiento en
los precios el papel higiénico
(36,3%), pulpa blanqueada de
eucalipto  (8,1%), tableros
MDP con melanina de pino
(7.9%), madera aserrada de
pino (5,3), pulpa blanqueada de
pino (52%) 'y paneles
encolados de canto (4,3%). Por
el contrario, entre los
productos que registran las
principales  tendencias de
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precios a la baja, destacan la madera finger de pino (-25%).

INSTITUTO FORESTAL

4

www.infor.cl



Mercado Forestal 9 Boletin N° 71, Diciembre 2017

El deterioro de los precios de exportacién de astillas de eucalipto, tanto de globulus (-5,3%)
como de nitens (-5,2%), ha sido compensado por el crecimiento en volumen de ambos productos,
lo que ha implicado que la variacién del retorno por exportaciones de astillas de nitens alcanza
a 5,1%, en tanto que globulus presenta una leve tendencia a la baja de -1,5%. A diferencia de
los principales productos de exportacidn, en los cudles el precio ha logrado compensar las bajas
en volumen, para el caso de las astillas es el volumen el factor que ha logrado compensar la baja
persistente en el precio.

China continlia como principal mercado de destino, alcanzando una participacion récord de
30,4% en el total exportado por el sector forestal. En un segundo lugar se ubica EE.UU. con
16,3%, seguido de Japdn con 7,1% y Corea del Sur con 6,3%. México se sitta en el quinto lugar
del ranking con el 4,9% de participacion, pero con una baja de casi 12% en el monto exportado
comparado con el valor registrado en enero-octubre de 2016.

C la excepcién de Indi e Participacion principales mercados de destino.
on la ¢ pC on ndia qu Enero-Octubre 2017, porcentaje

experimenté una variacién del 62%

del monto exportado, pero con una China (16,8%) | 304
participacién del 1,3% en los FELL. (.94 ] 163

. . Japon (2,3%) 7,1
mercados de destino, China se Corea del Sur (6,8%) | 63
presenta también liderando las México (-10,3%) | 4,9
alzas de montos de exportaciones Holanda (52%) i 4.1

, peri (18%) [T 35 82,1% del total

respecto al periodo enero- octubre Taiwén (8.7%) 30 exportado en periodo
2016, con un incremento de 16,8%. Colombia (-5,1%) 1] 1,9 enero-octubre 2017
El 82% de las exportaciones a China talia 14,3%) |l 1.7

Argentina (-2,2%) 1,6
India (62,2%) 1,3

corresponde a pulpas (blanqueadas
de pino radiata 49% y de eucalipto
24%,y cruda de pino radiata 8,6%).  0:varn respecto de eno-octubre 2016

Otros productos de interés en este mercado son la madera aserrada (9%) y las astillas de
nitens (5%). Los tres tipos de pulpa presentaron incrementos en el monto exportado,
destacando la pulpa cruda de pino con una variacién del 53,5% y la pulpa blanqueada de
eucaliptus globulus con un 44%. El principal producto, pulpa blanqueada de pino, experimenté
un alza moderada de 4,9%

En el mercado de EE.UV. las molduras sélidas y de MDF se han consolidado como los principales
productos, representando entre ambos tipos un 44% del monto exportado (24,4% y 19,6% de
participacién, respectivamente). Ambos productos han experimentado alzas en sus montos
exportados de 7,2% y 10,3 % durante el presente afio. Otros productos de interés en este
mercado son los tableros contrachapados y los tableros encolados de canto, de pino en ambos
casos. Estos dos tipos de tableros han experimentado bajas en sus montos exportados de -
0,8% y -20,9%. La madera de finger joint (blanks) de piho experimentd una variacién al alza de
8,9% con una participacién en este mercado de 6,2%.
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Las exportaciones a Japon y Corea del Sur han logrado revertir la tendencia a la baja que
presentaron durante el primer semestre del presente afio, acumulando una variacion positiva
en el periodo enero octubre 2017, en relacién al mismo periodo del 2016, que alcanza a 6,5% en
el caso de Corea del Sury a 2,3% para Japdn. Sin embargo, el principal producto de exportacion
al mercado japonés, astillas de eucaliptus globulus, mantiene una tendencia a la baja que alcanza
a-12,7%.

Las exportaciones a Japdn, Corea del Sur y México muestran disminuciones en el periodo
analizado. En el caso de Japén la baja se debe principalmente a las menores ventas del que por
mucho es el principal producto destinado a este mercado, las astillas de globulus, lo que no pudo
ser compensado por el importante crecimiento que experimentaron los envios de astillas de
nitens y de madera aserrada de pino radiata.

En el caso de Corea del Sur, de los cinco productos principales exportados a este destino,
cuatro de ellos presentaron un alza en sus envios (pulpa blanqueada de eucaliptus globulus 3,6%,
madera aserrada de pino 15,1%, pulpa cruda de pino 21,7% y chapas debobinadas de pino 15,3%).
La excepcién a esta tendencia corresponde a la pulpa blanqueada de pino que presenté una baja
de -16,2%.

México es un mercado que destaca por la diversificacion de los envios. Los cinco principales
productos alcanzan un 58% de participacién, y el producto de mayor participacién llega a un
14,7%, (tableros contrachapados de pino). Cuatro de estos cinco productos principales
experimentaron severas bajas en sus envios: tableros contrachapados de pino -38,9%, madera
aserrada de pino -30,7%, cartulinas multicapas estucadas -18,5%, y tableros MDF de pino -
46%. La madera cepillada de pino registra un alza de 42,4%.

El ranking de los principales
exportadores no muestra grandes
cambios, pero deja en evidencia

Participacion principales exportadores forestales.
Enero-Octubre 2017, porcentaje

un alza en las ventas de los Cel. Araucoy Const. (10,4%) 30,1
CMPC Celulosa (0,9%
exportadores de pulpa, elulosa 0,5%)
e . . Paneles Arauco (3,7%)
revirtiendo una tendencia a la Cartulinas CMPC (2,9%)
baja que se registré hasta el CMPC Maderas (9,2%)
primer semestre de 2017. Masisa (-1,0%)

83,5% del total
exportado en periodo
enero —octubre 2107

Durante el periodo enero- agosto Cons. Maderero (-4,2%)
Forestal del Sur (27,4%)

2017, Celulosa Arauco presenta ot (22150}
un alza de 10,4% respecto de igual Masonite (0,3%)
periodo del afio 2016, y en el caso Astilas Export. (0,3%)
de CMPC Celulosa el incremento Woodgrain (28,7%)
es de 0,9%, considerando que  (:varicion respecto de enero-octubre 2016

hasta junio del presente afio esta

empresa habia acumulado una baja de 12,9% respecto del primer semestre del 2016.
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PRINCIPALES PRODUCTOS VARIACION DEL VALOR, VOLUMEN Y PRECIO
MONTO EXPORTADO

(US$ miles)

ENERO-OCTUBRE ENERO-OCTUBRE
PRODUCTO 2016 2017 %
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 942.340,60 949.200,20 0,7
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTUS GLOBULUS () 841.258,80 928.464,20 10,4
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 443.727,00 458.314,50 3,3
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA () 284.016,40 264.267,60 -7
PULPA CRUDA PINO RADIATA () 200.235,80 239.988,90 19,9
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (©) 214.636,00 220.943,80 2,9
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 194.089,50 207.174,40 6.7
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS GLOBULUS () 178.406,00 175.684,20 -1,5
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 148.532,80 163.196,60 9,9
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS NITENS (©) 111.440,50 117.116,80 5,1
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 84.804,00 86.405,40 1,9
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA () 77.350,30 62.777,20 -18,8
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA
m3) 53.866,00 59.138,60 9.8
TABLERO MDF PINO RADIATA () 67.757,30 55.103,40 -18,7
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 35.220,30 46.872,60 33,1
PUERTAS PINO RADIATA (t) 38.671,20 34.047,00 -12
PAPEL HIGIENICO () 12.515,90 28.682,90 129,2
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (©) 25.193,60 26.914,10 6.8

VOLUMEN EXPORTADO

ENERO-OCTUBRE ENERO-OCTUBRE
PRODUCTO 2016 2017 %
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 1.697.476 1.626.425 -4,2
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTUS GLOBULUS () 1.747.701 1.784.898 2,1
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 2.153.045 2.109.729 -2
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA () 393.239 357.216 -9,2
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 347.544 397.240 14,3
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA () 227.530 242.975 6.8
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 113.304 117.335 3,6
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS GLOBULUS (©) 2.374.134 2.459.431 3,6
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 142.477 160.637 12,7
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS NITENS () 1.925.201 2.115.635 9,9
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 301.079 308.908 2,6
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA () 53.684 41.757 -22,2
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA
(m3) 117.106 173.344 as
TABLERO MDF PINO RADIATA () 148.808 117.049 -21,3
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 62.035 76.462 23,3
PUERTAS PINO RADIATA (1) 14.923 13.385 -10,3
PAPEL HIGIENICO () 9.945 16.726 68,2
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (t) 37.995 40.854 7.5

PRECIO PROMEDIO
(USs)

ENERO-OCTUBRE ENERO-OCTUBRE
PRODUCTO 2016 2017 %
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (1) 555 584 5,1
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTUS GLOBULUS () as1 520 8,1
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 206 217 5,4
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA () 722 740 2,4
PULPA CRUDA PINO RADIATA () 576 604 a,9
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (©) 943 9209 -3,6
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 1.713 1.766 3,1
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS GLOBULUS () 75 71 -4,9
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 1.043 1.016 -2,5
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTUS NITENS (©) 58 55  -4,4
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 282 280 -0,7
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA () 1.441 1.503 4,3
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA
m3) 460 341 -25.,8
TABLERO MDF PINO RADIATA () 455 a71 3,4
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 568 613 8
PUERTAS PINO RADIATA (©) 2.591 2.544 -1,8
PAPEL HIGIENICO () 1.258 1.715 36,3
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (©) 663 659 -0,6
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES

MERCADO EXTERNO

4 I
Evolucién mensual del precio de Pulpa Blanqueada de Coniferas
Fuente: (1) Banco Central de Chile, preciointemacional de
pulpa blanqueada de coniferas (Northem Bleached Sofwood Kraft (NBSK)).
(2) Instituto Forestal (INFOR), precio exportacion de Chile.
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Fuente: US International Trade Commission (HTS 441239).
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4 )
Variacion mensual del precio de Tableros de Madera (EE.UU.)
Indice SPCP (Structural Panel Composite Price Index)
Variacién con respecto mismo mes afio anterior
Fuente: Elaboracién propia condatos de Random Lengths.
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Variacion mensual del precio de Tableros de Madera (EE.UU.)
Indice PPI (ProducerPrice Index - Softwood Veneer and Plywood)
Variacién con respecto mismo mes afio anterior

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bureau of Labor Statistics.
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Variacion del precio de Madera Aserrada Estructural de Coniferas (EE.UU.)
Framing Lumber Composite Price Index
Variacion con respecto mismo mes afio anterior
Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths.
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Evolucién del precio de importacion de madera aserrada de coniferas
en China, segun principales proveedores 2016
(segun cifrasenero-diciembre)
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4 )
Variacion mensual de Precios a Productor - Molduras de Madera (EE.UU)
Variacién con respecto mismo mes afio anterior
Fuente: Elaboracion propia con datos del Bureau of Labor Statistics.
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Evolucion del precio de importacion de molduras sélidas de coniferas en EE.UU.
Principales proveedores
Fuente: US International Trade Commission (Codigos HTS 4409104010 y HTS
4409104090)
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto plantade pulpa VIl y VI Regiones (US$/m?)

30 -

c = ) 2
= - << (%3

25 -

2008] 23 | 24 | 26 | 25 23122 (22) 19| 18] 18

2009] 19 ] 19| 20 | 20 21 121 )21 ) 21| 21| 23| 23| 70 |

NININ
= || & | May
N
w

2010 23 [ 21 | 22| 22 21 | 22| 22| 23 | 24 | 24| 24

2011 23 [ 24 | 24|24 25| 25| 25 [ 25| 24| 26 [ 26 | 25| 25 1 = Promedio Anual
2012 28 [ 29 [ 28| 28|28 27|28 [ 2726|2524 [ 24 4 | 2 25 ¥ 24 23 5 5 22
2013 24 [ 2424 25| 252424 23] 23] 23] 23] 23 um
2014] 22 [ 22 [ 22 23] 2325 [ 25 [ 23| 22 23 23] 22| 5 -

201521 )21 21/ 21)22]21/20]19]19[19)19]19] . . .10 11 12. 13 .14 1.5 16. 17.
2016] 19 [ 20 20 21 20 20 20 20 20 [ 20 20] 20 g o 8 @™ 3 1 o9 n
2017 20 21 [ 20 22 2122 [ 22 22 23 24| 22 22 e o ¢ o o o o o

TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIl Regién (US$/m?)

o v 2 Lo é. c -~ o a B > o 60 +
2 | s2|32 |53 |32 |85 |85 |
2008 41 45 40 39 33 30
2009 31 31 32 33 33 36 40 -
2010 34 36 35 37 39 44 30 ® Promedio Anual
2011 44 46 47 46 47 46 ig 46 49 46 43 39 35 a1
2012 49 48 47 51 51 50 20 4
2014 44 43 43 42 42 42 0 11 12 13 14 15 15 17
2015 41 41 40 37 37 36 0 . : . .
2016 | 36 38 37 39 38 39 g 8 & &8 8 &2 2 2 ¢
2017 40 40 40 42 43 40 ® & o 4 & o & o &
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Regién (US$/m?)
o P Lo é_ c ~ o a B > o 60 -
= s |22 | &322 | 88| 25 ©
2008 49 49 46 45 44 44 _/—"’M
2009 41 39 41 40 41 41 40 -
2010 41 41 42 47 48 48 30 - 48 59 49 mPromedio Anual
2011 48 48 48 49 49 48 . a5 as
2012 50 50 49 49 50 50 20 - a4
2013 50 50 49 49 49 47 10 |
2014 46 46 47 46 46 45
2015 45 46 45 44 45 44 0 S0 1 12 13 14 15 16 17
—
2016 45 46 45 45 45 45 g 4 8 8 3 8 2 0
2017 46 45 45 46 45 44 @ b @ @ o @ @ @

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




Mercado Forestal 17 Boletin N° 71, Diciembre 2017

MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Regi6n (US$/m®)

o v 2 UR é. c -~ o aQ > o 140 4
Z Se | 32| 82|122| 88| 25 |,
2008 115 121 111 106 88 85 | 100
2009 91 93 98 99 99 108
2000 | 101 | 112 | 110 | 117 | 123 | 125 | 807 wPromedio Anual
2011 121 122 123 123 113 111 | 60 - us 19 19 17 e .
94
2012 | 120 119 114 120 121 123 | 49 . »
2013 123 123 116 114 116 111 mmu
2014 | 106 106 108 104 104 102 | 2
10 11 12 13 14 15 16 17
2015 99 101 98 90 90 88 0 . . : .
—
2016 89 93 92 95 95 96 8 & 8 8 3 4 2 5
T S L O S
2017 101 99 99 103 105 101 ¢ ¢ b b & b b O
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIl Region (Us$/m?)
o v 2 Lo é’>. c L @ a > o 300 4
Z s¢ 232 &22 22|45 | 25 250
2008 228 243 222 212 179 172
2009 185 192 207 210 211 231 | 200 4
2010 217 234 229 248 263 267 | 150 = Promedio Anual
2011 254 257 258 259 236 234
243 250 250 243 216
2012 | 249 247 241 252 255 255 | 100 - 100 194 24
2013 255 255 239 235 240 232 | I I I . I || l I
2014 | 224 224 226 212 208 203 o 1 12 13 14 15 16 19
2015 198 201 197 183 184 179 0 : . . .
—
2016 | 180 191 190 198 | 202 202 g 2 8 8 32 32 2 &5
2017 213 209 208 215 220 216 I @ & b @ & & @
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
o @ o — “ > c e o [N - > [S) 800 -
z|s|e|2|8|3|2|2|2|8|8|2]|a
2008 493 508[ 562[ 557 529] 512 {503 | 489 s18] 444421 a23]
2009] 440|453 463 471] 485 | 496 | 508[ 502|500 503|540 547
2010|548 515 525]| 628] 613 | 609 | 615 | 642 [ 662 675 ] 678] 689 .
400 - B Promedio Anual

2011] 668 [ 687|682 694]699|696| 706| 700| 676 ] 639| 643 | 632
2012 717(747|741|740)723|711|731|748]|757]|756| 748|754
2013]761[761|761|762) 750|767 |764]|753|765]|771[743|729| 200 -
2014]719[ 696 684 696] 695|698 | 691 666 650] 654 | 651| 630
2015]621[ 661|656 671) 679] 655|634 599 596 602| 586 586
2016] 571[586| 605]| 616] 605| 606 627 626| 617] 564 | 562| 564
2017] 566| 582| 565| 571) 557| 562 | 568 581| 598 ] 641 636| 619

677 739 757 618 g9 o

96 587
1 12 13 14 15 16 17

61

7
10

e'10
e'1l
e'12
e’13
e'14
€15
e’16
e'17
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -PLANCHA 18,0 mm

Puesto bodega Santiago (US$/m’)

Ene

Feb

Mar

Abr

May

Jun

700 -

Jul

=X a
[
< %3

Oct
Nov
Dic

600 -

485

499

552

520

504

495(481(469]|402)382]383

399

410

419

426

439

449

500 -

460 455[453]|455]490] 496

497

467

475

567

553

550

555|579 597]609[612]| 621 | 400 -

603

620

615

626

631

628

637]632]|610]576(580] 570

647

674

668

668

653

642

300 -

660]| 675|683 [ 683]| 675] 680

686

687

687

687

677

692

200 -

689]679]690(695]|670] 658

648

628

617

628

627

629

624]601]587[590] 588] 568 100 |

561

597

592

605

612

591

572]541]538[543]|529] 528

H Promedio Anual

ss7 611 667 683 611 567 g3y gy3

alllnnmnEn

10 11 12 13 14 15 16 17

515

529

546

555

546

546

566] 565]557( 508 507] 509

510

525

510

515

503

507

e'10

513] 524|540 552|549 533

e11

€12
€13
e’14
e’15
e’16
e’17

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM

Puesto bodega Santiago (US$/m’)

Ene

Feb

Mar

Abr

May

Jun

700 -

Q
(]
(%]

Jul
Oct
Nov

Dic

o
<
600

2008] 398

410

432

429

407

396

389|378]|404]346[350] 352

2009] 366

385

391

403

413

500 -

4221417416 418|450] 455

2010] 456

429

436

451

448

452[472(487]|497]499]|507| 400 -

2011] 491

506

501

531

535

533

540|536 517]489[492]| 484

300 -

2012|524

545

541

540

528

519

534 546|553 553[547] 550

2013] 556

556

556

556

548

522

200 -

520]512]521[524]|506] 496

2014 489

474

466

572

571

573

568]547]534(537]535]517] 100

2015] 526

524

519

531

537

518

502|474 472|476] 464 | 464

H Promedio Anual

540
513 531 532 501 495 526

466 III l

10 11 12 16 17

2016] 452

464

479

487

479

479

497]496| 488] 539|537 539

2017] 452

464

479

545

532

538

e'l10

4971496 488]613[609] 593

e'll

e'12
e13
e'14
e’16
e’17 9

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*

Puesto bodega Santiago (US$/m?®)

Ene

o
Z
<<

&
=

Abr

Jun

500 -

El
)

Sep
Dic

k4

2008) 278

319

316

oS | May

300

286

281 ) 303 | 295 400 -

2009] 287

301

306

316

323

330 | 326 | 325 356

2010 357

341

343

335

333

336 | 351 | 361 376 | 300 4

2011) 365

380

386

389

388

393 ) 390 | 376 352

2012 363

375

375

366

360

200 -

370 | 378 | 383 382

2013] 385

385

386

380

362

361 ] 355 ] 361 344

2014] 371

383

392

392

393

100

401 | 386 | 377 365

2015] 360

390

399

404

389

377 ] 356 | 354 388 | 387

M Promedio Anual
351 376 374 368 381 380 411 447

11 12 13 14 15 16 17

10

2016] 378

388

400

407

400

401

415 | 414 | 408 441 | 442

2017] 444

456

443

448

454

450

e'10

415 | 414 | 408 | 484 | 481 | 468

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados

por tableros MDP.

Notas:

(2) Precios de 2017 estdn sujetos a revisién.

e'll
e'12
e’13 1
e'l14
e'15 1
e'16
e'17

(1) Todos los precios son mayorista, excepto el de madera cepillada de pino radiata que es al detalle.
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HECHOS DESTACADOS

e A octubre de 2017, el nimero de viviendas que comienzan a construirse en EE.UU.,
registré un periodo ininterrumpido de 31 meses con tasas anualizadas que superan el
millén de viviendas. Este periodo, iniciado en abril de 2015, marca una recuperacion
respecto al periodo precedente de casi 7 afios, en el cudl la construccién mantuvo una
tasa anualizada inferior al millén de unidades, como resultado de la crisis subprime. Sin
embargo, en los 31 meses mencionados no se logra consolidar una tendencia que marque
un despegue sostenido de la actividad, caracterizdndose como un prolongado periodo
de alzas y bajas moderadas. El mayor registro alcanzado en este periodo alcanzaa 1,33
millones de viviendas en octubre de 2016 y el mds bajo se registra en septiembre de
2017 con una tasa anualizada de 1,02 millones.

e La empresa brasilera Fibria, lider en el mercado mundial de celulosa, anuncié
incrementos de precios a fines de septiembre, y el resto de los principales productores
en el mundo la siguieron. Los precios de la celulosa de fibra larga y fibra corta ya
registraban incrementos durante el afio, producto de la demanda china. Los precios de
exportacion de pulpa de Chile, registran alzas tanto para pulpa blanqueada de pino (5%)
como de eucalipto (8,1%), y para pulpa cruda de pino (4,9%) al comparar enero- octubre
2017 con el mismo periodo del 2016. Estos factores asociados al precio internacional
de la pulpa, impulsaron a que CMPC con un alza de 18,41% y Copec (Arauco) con un alza
de 16,95%, lideraran el alza del IPSA que cerré octubre con un 4% de ganancia.

e Estimaciones indican que el consumo global de madera aserrada de coniferas aumentard
el 2017 enun 2,1%; el afio 2016 el crecimiento habia sido de 4,6 %. Esta alza es impulsada
principalmente por los mercados de EE.UU., Europay China, mientras que los resultados
anuales en Rusia y Japdn dardn cuenta de una leve baja en el consumo de estos paises.
Para el 2018, las expectativas de demanda de madera aserrada de coniferas proyectan
crecimientos en EE.UU. y China superiores al 8%, alzas moderados para Rusia 'y Europa,
y leves bajas para Canadd y Japén.

e La implementacién de derechos compensatorios en EE.UU. a la madera proveniente de
Canadd, plantea un escenario de incertidumbre y volatilidad en la proyeccién de precios
de madera aserrada para el 2018, y supone un reordenamiento del abastecimiento de
la demanda estadounidense, asi como de la oferta canadiense. El efecto de estas
medidas se observa ya a partir de noviembre, con el precio de la madera canadiense
alcanzando niveles que superan los registros maximos histéricos, vigentes desde agosto
de 2004. Se espera ademds que la oferta canadiense, experimente una contraccion a
causa de los incendios forestales del dltimo verano.

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




INFOR

INSTITUTO FORESTAL
Creando valor fo restal para Chile
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